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1. Inledning

Ar 2025 var ett &r med stora makroekonomiska férandringar
och utmaningar men ocksa sa sakta en ljusnande framtids-
tro. Vad géller redovisning och finansiell rapportering sa har
aret praglats av forberedelsearbeten och analyser av vad
som komma skall. Badde inom svensk normgivning och inter-
nationell normgivning har storre férandringar annonserats
for ikrafttrddande under 2026 och 2027.

Inom svensk redovisning &@r den storsta fordndringen
alldeles bakom hornet i och med Bokféringsnamndens
(BFN) éversyn av K-regelverken. Oversynen har medfért att
foretag inom vissa kriterier kommer att tvingas ut fran K2
och in i K3, framst pga. komplexiteten i vissa forekomman-
de transaktioner och handelser. Férandringarna trader ikraft
from 1 januari 2026.

Aven inom IFRS® redovisningsstandarder (IFRS), sker stora
forandringar i och med ikrafttradandet, den 1 januari 2027,
av IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial State-
ments. Standarden som reglerar upprattandet av finans-
iella rapporter medfor stora férandringar jamfért med
hittills géllande standard, IAS 1 Presentation of Financial
Statements. IAS 1 har tillampats i hela 24 ar (from 2001)
vilket gor att den ar djupt forankrad i rapporteringsvarlden
for noterade bolag.

Men, det ar vi nu ska uppratta bokslut over &r ett relativt
lugnt ar sett ur redovisning-och finansiell rapporterings-
synpunkt. Nagra forandringar och nyheter som behover
beaktas vid upprattande av bokslutet 2025 finns dock och
dessa beskriver vi i nedan avsnitt.

Tillsynsorganet pa EU-niva, European Securities and
Markets Authority (ESMA) publicerade under hosten
riktlinjer for fokusomraden for nationella tillsynsmyndig-
heter inom EU nar de granskar arsredovisningar for 2025.
Granskningen avser foretag vars vardepapper ar noterade pa
reglerad marknad. Med hansyn till den globala instabilite-
ten, sdsom kriget i Ukraina, spanningar i Mellandstern och
handels-hinder, betonar ESMA vikten av att redovisa hur
dessa faktorer paverkar den finansiella rapporteringen.

| Sverige ar det Namnden for Svensk Redovisningstillsyn
som verkstaller granskning av arsredovisningar for foretag
pa reglerad marknad och darmed inkorporerar ESMAS foku-
somraden i sin granskning.

Forutom finansiell rapportering sa betonar ESMA aven
rapportering av hallbarhet och 'European Single Electronic
Format' (ESEF) som prioriterade omraden.

Vart att namna ar att under vintern/varen 2025 férandrades
EUs héllbarhetsarbete genom Omnibuspaketet och sedan
det sa kallade "Stop-the-clock” direktivet. Regeringen har
lagt en proposition under hosten 2025 for att inféra stop-
the -clockdirektivet i svenska lagstiftning vilket paverkar
vissa svenska foretag genom senareldggning av Corporate
Sustainability Reporting (CSRD).

11 Tillampningsomraden

Publikationen innehaller nyheter for bokslutet 2025,
inom redovisning och finansiell rapportering och riktar sig
till sdval noterade som icke-noterade foretag, K2 och K3
tilldmpare och IFRS-tilldmpare.

Detta innebdr sdledes att normgivning och vagledning som
publicerats av IASB, IFRS Interpretation Committee samt
svenska normgivare BFN och Radet for hallbarhets- och
finansiell rapportering innefattas. Vi behandlar dven nyheter
fran FARs Operativa grupp finansiell rapportering — Redo-
visning. Slutligen behandlas lagéandringar sdsom exempelvis
andringar av arsredovisningslagen.

Publikationen omfattar inte normgivning som ar specifik for
finansiella foretag och foretag inom forsakringsbranschen.

Publikationen &r skriven utifrdn antagandet om att ett
foretag har kalenderdr som rakenskapsar. Notera darfor
sarskilt tidpunkterna for ikrafttradande av nya lagar, regler
och ny normgivning, inte minst om foretaget har brutet
rakenskapsar.
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2. Redovisningsnyheter i

regelverk 2025

2.1 Arsredovisningslagen (ARL)

Datering av arsredovisningen

Fran och med rakenskapsar som inleds narmast efter
utgangen av juni 2024 ska arsredovisningen dateras.

Detta innebdr att den dateras den dag da dess slutliga inne-
hall faststalls av foretagets behdriga foretradare och drsre-
dovisningen ar fardig fér undertecknande. Tidigare krévdes
endast ett underteckningsdatum, men den nya regeln syftar
till att 6ka tydligheten kring nar drsredovisningen faktiskt
blev fardigstalld.

En drsredovisning i ett aktiebolag ska sedan tidigare dven
skrivas under av samtliga styrelseledaméter, och den verk-
stéllande direktéren, om s&dan &r utsedd. Arsredovisningen
ska innehalla uppgift om den dag da den undertecknades.
Det innebar att det ska framga vilket datum respektive
befattningshavare har skrivit under.

Information om immateriella nyckelresurser

Det nya kravet att aktiebolag som ska uppratta hallbarhets-
rapport ocksa ska ldmna information om immateriella nyck-
el- resurser &terfinns i ARLs kapitel 6 dvs upprattande av en
forvaltningsberdttelse. Forvaltningsberattelsen ska innehalla
information om immateriella nyckelresurser och férklara hur
foretagets affarsmodell ar beroende av sadana resurser och
hur dessa resurser bidrar till att skapa varde for foretaget.
Foretagen maste identifiera sina immateriella nyckelresurser.
Exempel pa sddana kan vara anstalldas fardigheter, kompe-
tenser, erfarenheter och lojalitet mot féretaget.

Upplysningskravet ska tillampas for rakenskapsar som inleds
narmast efter utgdngen av juni 2024.

Information om mangfaldhetspolicy

For foretag som ar skyldiga att upprattar hallbarhetsrapport
och en bolagsstyrningsrapport ska bolagsstyrningsrappor-
ten innehalla upplysningar om den mangfaldhetspolicy som
tilldmpas ifrdga om styrelsen samt mangfaldshetspolicyns
mal, hur den har tilldmpats under dret och vilket resultat
den har lett till.

For rakenskapsar som inleds ndarmast efter utgdngen av juni
2024 far dessa upplysningar i stallet ldmnas i hallbarhets-
rapporten. Om sa sker ska en hanvisning finnas i bolagsstyr-
ningsrapporten.

Om foretaget inte har en mangfaldhetspolicy ska detta och
skalen till detta anges i bolagsstyrningsrapporten.

Upplysning om férandring i fordelning av man och kvinnor
bland styrelseledaméter

ARL innehéller krav p& upplysningar om férdelningen mellan
kvinnor och man i styrelsen, vd och andra personer i fére-
tagets ledning (se ARL kap 5). Férdelningen inom styrelsen
och &vriga befattningshavare ska redovisas var for sig. Nytt
for rakenskapsar som inleds narmast efter utgangen av
2024 &r att dessa upplysningar ska kompletteras med infor-
mation om vilken fordndring som har skett i férdelningen
mellan kvinnor och man bland styrelseledamoterna, sedan
foregdende balansdag.

Upplysningskravet galler for aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pé en reglerad marknad och som har
minst 250 anstallda och en redovisad arsomsattning pa
minst 550 miljoner eller en redovisad balansomslutning pa
minst 280 miljoner kronor.

Fond for verkligt varde i juridisk person

| ARL inférs mojligheten att redovisa vérdeférandringar pé
finansiella skulder som hanger ihop med egen kreditrisk, i
fond for verkligt varde i stallet for i resultatrakningen.
Denna redovisning ar tilldten under féljande forutsattningar;

« att vardeforandringen kommer fran forandringar i kredi-
trisk for skulden,

« att redovisningen sker i 6verensstémmelse med interna-
tionella redovisningsstandarder (IFRS) och

« att upplysningar i dverensstdammelse med dessa standar-
der l@mnas.

Andringen géller for foretag vars 6verlatbara vérdepapper &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad samt foretag
som ingar i en koncern som i koncernredovisningen tillampar
IFRS redovisningsstandarder (se dven avsnittet om RFR 2).
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Hallbarhetsrapportering

Eftersom hallbarhetsredovisning och finansiell rapportering
ska vara sammanldnkade ger vi en kort uppdatering
pa status for hallbarhetsrapportering.

Fran och med den 1 juli 2024 galler nya bestammelser i
arsredovisningslagen (ARL) om hallbarhetsrapportering
(CSRD; Corporate Sustainability Reporting Directive).

En hallbarhetsrapport ska bland annat ldmnas av aktie-
bolag som uppfyller vissa gransvarden. Hallbarhetsrappor-
ten ska inga i arsredovisningen eller koncernredovisningen
som ett eget avsnitt i forvaltningsberattelsen.

Kravet pa hallbarhetsrapportering infors successivt, det vill
sdga bestammelserna ska borja tillampas vid olika tidpunk-
ter beroende pa till exempel foretagets storlek.

De foretag som omfattas av de tidigare bestdmmelserna om
hallbarhetsrapport ska fortsatta att tilldmpa dessa fram till
dess att foretaget ska borja tilldmpa de nya bestammelser-
na. Kortfattat innebar det foljande:

For stora aktiebolag ska reglerna borja tillampas det raken-
skapsar som inleds ndrmast efter 30 juni 2024. Med stora
aktiebolag avses

« Foretag vars Overlatbara vardepapper ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad och

+ Foretag som har haft mer an 500 anstallda i genomsnitt
under det senaste rakenskapsaret fore 1 juli 2024

Sedan foljer att fran 2025 och framat ska évriga foretag
som omfattas av de nya reglerna om hallbarhetsrapporte-
ring inforlivas. Notera dock innebérden av det sk "stop-the-
clock” direktivet som kom under varen 2025. Under hdsten
2025 har regeringen lagt en proposition om att infora det
sa kallade "Stop-the-clock”-direktivet i svensk lagstiftning.
Propositionen anger en senareldggning av tilldmpandet av
CSRD med tva ar for stora bolag enligt 6 kap. 10 § forsta
stycket ARL och fér moderféretag i stora koncerner (7 kap.
31a§), som inte har fler an 500 anstéllda eller som har
fler an 500 anstallda men inte har overlatbara vardepapper
upptagna till handel pa reglerad marknad, samt foretag med
overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad
marknad som inte uppfyller storlekskriterierna enligt ARL 6
kap. 10 § forsta stycket. De andrade 6vergangsreglerna ska

borja galla senast 31 december 2025.

Vissa lattnader finns for moderféretag som upprattar en
hallbarhetsrapport for koncernen, da behéver moder-
foretaget inte uppratta en hallbarhetsrapport for moder-
foretaget. Undantag finns aven for dotterforetag om det
omfattas av en hallbarhetsrapport fér koncernen. Detta
undantag galler dock inte for dotterféretag som har dverlat-
bara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad/
stort féretag enligt ARL.

2.2 Bokforingsnamnden (BFN)

Andringar i ARL, se ovan avsnitt, har medfort att foljdand-
ringar har skett i BFNs allmanna rad, BENAR 2012:1 Arsre-
dovisning och koncernredovisning, K3, och i BFNs allmanna
rad, BFNAR 2016:10 Arsredovisning i mindre foretag, K2,
samt i vagledningarna till K3 och K2.

Andringarna innebar att K2 och K3 har kompletterats
med de nya reglerna om datering av arsredovisningen.
K3 har vidare kompletterats med upplysningskrav om
immateriella nyckelresurser.

Vart att notera dr att BFN har valt att fortydliga hur de olika
datumen for datering och undertecknande av en arsredovis-
ning ska appliceras i férhallande till reglerna o

m handelser efter balansdagen. Med hdndelser efter balans-
dagen avses handelser som intraffat mellan balansdagen

och den dag da arsredovisningen ar daterad. Om det intraffar
vasentliga handelser mellan datering och undertecknande

far befattningshavarna ta stéllning till om arsredovisningen
behéver dndras. Arsredovisningen ska vara bade daterad och
undertecknad for att vara fardigstalld.
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2.3 FAR RedR 8, Overgéng till komponentmetod, har dock setts ver
och uppdaterats, da den standarden nu aterigen
2.3.1 Uppdatering av FARs samlingsvolym aktualiseras med flertalet fastighetsféretag och bostads-

Uttalanden blir rekommendationer rattsforenineai-e = e

Under dret har en ny rekommendation som behandlar
redovisningsmassiga effekter av ackordsuppgorelser efter
balansdagen (RedR 11). RedU 12 bedéms kunna tas bort i
samband med Bokféringsndmndens kommande dndringar
av K2- och K3-regelverken och ar darfér oférandrad. Nedan
foljer de nya rekommendationerna:

Varje ar genomfor FAR en dversyn av sina rekommenda-
tioner och uttalanden. Arets 6versyn har inneburit dels en
uppdatering av RedR 1 Arsredovisning i aktiebolag, dels

att samtliga redovisningsuttalanden har omarbetats till
redovisningsrekommendationer. Detta innebar att samtliga
RedU, forutom RedU 12, har omarbetats till rekommenda-
tioner med samma namn och tema som innan och i stort
sett med samma innehall.

|
RedU som blir RedR

RedR 2 Kontrollbalansrakning

RedR 3 Redovisning av stallda sakerheter,

RedR 4 Pensionsférsakring i Alecta (f.d. RedU 6)

RedR 5 Vardering av tillgdngar och skulder vid redovisning av féretagsforvarv samt vid provning av nedskrivningsbehov enligt IFRS (f.d. RedU 7),

RedR 6 Bostadsrattsféreningars forvarv av fastighet via aktiebolag (f.d. RedU 9),

RedR 7 Stiftelser med gemensamt placerad fsrmégenhet (f.d. RedU 11),

RedR 8 Overgéng till komponentmetod - fastigheter (f.d. RedU 13),

RedR 9 Redovisning av kapitalforsékringar (f.d. RedU 14).

I  ———
Nya rekommendationer som har publicerats i ar

RedR 10 Redovisning av ersattningsfond

RedR 11 Galdenarens redovisning av ackordsuppgorelse efter balansdagen.
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RedR1 Arsredovisning i aktiebolag

Den &rliga 6versynen av RedR 1 Arsredovisning i aktie-
bolag har bl.a. inneburit vissa redaktionella andringar samt
fortydliganden och tilldgg med hansyn till andringar i

ARL s3som exempelvis gillande arsredovisningens under-
tecknande samt det tillkommande kravet pa datering av
arsredovisningen i punkt 2.25 och gallande kraven pa att
uppratta hallbarhetsrapport i punkt 317A.

2.4 International Accounting Standard
Board (IASB)

De nyheter och férandringar som utges av IASB och som
trader i kraft 2025 eller senare &r f6ljande:

+ Tva dndringar i IFRS Redovisningsstandarder som ska
tilldmpas 2025 eller senare

* IAS 21 Effekter av dndrade valutakurser (2025)

« Andringar i IFRS 9 och IFRS 7 avseende
klassificering av finansiella instrument (2026)

+ Mindre dndringar i fem IFRS Redovisningsstandarder till
foljd av IASB:s arliga forbattringsarbete som ska tillam-
pas 2026.

+ Tva nya standarder har publicerats:

* I[FRS 18 Presentation and Disclosure in Financial
Statements (2027)

« IFRS 19 Subsidiaries without Public Accountability:
Disclosures (2027).

Upplysning om effekter avkommande
redovisningsstandarder

Vivill uppmarksamma att foretag i drsredovisningen 2025
med fordel kan beakta IAS 8 (p.30-31) krav pa upplys-

ningar om nya IFRS som dnnu inte har tratt ikraft. Nar nya
IFRS-standarder infors, som exempelvis IFRS 18 som

ersatter IAS 1 fran 2027, kraver IAS 8 att foéretag lamnar
tydliga upplysningar i sina finansiella rapporter. Dessa upplys-
ningar ska forklara karaktdren pa den nya standarden, orsaken
till andringen och dess effekter pa resultat och stéllning, sa
att anvandare kan forsta konsekvenserna och jamféra dver
tid. IFRS 18 ligger ett ar framat i tiden men analysen behdver
goras under 2026 och darfor kan det vara god informations-

givning att kortfattat beratta hur bolaget ligger till och vad de
forvantar sig av IFRS 18 implementeringen.

Noteras kan att ESMA betonar vikten av att foretag borjar
analysera effekten av IFRS 18 pa de finansiella rapporterna,
rapporteringssystem och extern kommunikation. Darav
kan foretag med fordel informera ldsaren av den finansiella
rapporten hur man ligger till i detta arbete.

Nyheter i IFRS redovisningsstandarder

IAS 21 Effekter av dndrade valutakurser
(icke véxlingsbar valuta)

For perioder som paborjas den 1 januari 2025 eller senare
finns andringar i en IFRS redovisningsstandard som ska
tillampas for bokslutet 2025. Det handlar om andringar i
IAS 21 Effekter av andrade valutakurser.

Avsaknad av mojlighet att vaxla en valuta till en annan ar
ovanligt men kan uppstd, exempelvis ndr en stat infor valu-
tavaxlingsrestriktioner som begransar mojligheten att véxla
valutan eller en begransning av volymen som kan vaxlas.
Andringen i IAS 21 ger véagledning fér bedémning av nér det
ar mojligt att vaxla en valuta mot en annan valuta och nar
det inte & mojligt. Andringen inneh&ller dven vagledning
kring hur valutakursen ska faststallas i de fall det inte &r
mojligt att vaxla en valuta mot en annan samt vilka upplys-
ningar som ska lamnas.

Illustrative exempel for att rapportera osdkerheter i de
finansiella rapporterna

IASB har i november 2025 publicerat "Disclosures about
Uncertainities in the Financial Statements - Illustrative
Examples” dar sex exempel illustrerar tilldmpningen av upp-
lysningskrav i sex befintliga IFRS avseende osakerheter och risk.
Eftersom de illustrativa exemplen utgér kompletteringar och
fortydliganden till befintliga IFRS kravs inget ikraft-

tradande. De IFRS som berdrs &r IAS 1 (p.31, 125-129), IAS 36
(p134), IFRS 7/9, IAS 37. Aven kommande IFRS 18 berdrs.

Tanken &r att 6ka transparensens och ge mer samstammig
information mellan "framvagnen” och de formella finansiella
rapporterna, inte minst vad galler klimatrelaterade risker och
osdkerheter.
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Upplysningar om vdsentliga antaganden och bedémningar
samt upplysningskraven kring en nedskrivningsprévning av
goodwill ar viktiga omraden som illustreras.

2.5 IFRS Interpretation Committee

IFRS IC ("Kommittén") ger ut tolkningar kring IFRS stan-
darder. Under 2025 har fem agendabeslut fran kommittén

publicerats, vilka anges nedan:

Datum Standard Titel

Februari 2025 IFRS IC- IAS 7 IAS 7 Classification of Cash Flows
related to Variation Margin Calls
on ‘Collateralised-to-Market'
Contracts

April 2025 IFRS IC- IFRS 15 IFRS 15 Recognition of Revenue
from Tuition Fees

April 2025 IFRS IC- IAS 38 IAS 38 Recognition of Intangible
Assets resulting from Climate-re-
lated Expenditure

April 2025 IFRS IC- IAS37, IAS 37, IFRS 9, IFRS 15, IFRS 17

IFRS 9, 15,17 Guarantees Issued on Obligations

of Other Entities

Juli 2025 IFRS IC- IAS 29 IAS 29 Assessing Indicators of

Hyperinflationary Economies

De beslut vi bedémer ar av storst intresse ar beslutet
om redovisning av garantier och IFRS 15 beslutet vilka vi

kortfattat redogor for nedan.

Garantier utstéllda pa andra foretags ataganden

Kommittén behandlade under 2025 frdgan om hur fore-
tag ska redovisa garantier som de utfardar. Kommittén
konstaterade att IFRS-standarderna inte definierar begrep-
pet "garanti” och att ingen enskild standard omfattar alla
typer av garantier. Foretag maste darfor utga fran tillamp-
ningsomrddena i relevanta IFRS-standarder och gora en

bedomning baserad pa fakta, omstandigheter och villkoren i

garantiavtalet. Bedomningen sker i flera steg:

IFRS 9 Finansiella instrument; forst avgdrs om garantin

ar ett finansiellt garantiavtal. Definitionen innebar att emit-
tenten ska ersatta innehavaren for forlust vid ute-

bliven betalning pa ett skuldinstrument. Begreppet "skul-
dinstrument” &r dock inte definierat i IFRS, vilket har lett
till spridd praxis. IASB har aviserat att fradgan ska ses dver i
kommande agendakonsultation.

IFRS 17 Forsakringsavtal; om garantin inte ar ett finansiellt
garantiavtal ska foretaget bedoma om den uppfyller defini-
tionen av ett forsakringsavtal. IFRS 17 galler oavsett vilken
typ av foretag som utfardar avtalet.

Andra standarder; om garantin varken &r ett finansiellt
garantiavtal eller ett forsakringsavtal kan andra IFRS bli
tillampliga:
« IFRS 9, om garantin ar ett l[dnedtagande, derivat eller
annan finansiell skuld.

+ IFRS 15, om motparten ar en kund och garantin inte
omfattas av andra standarder.

+ |AS 37, om garantin ger upphov till en avsattning eller
eventualforpliktelse som inte omfattas av andra standarder.

Sammanfattningsvis noterar Kommittén att foretag ska
redovisa garantier utifran relevanta IFRS-standarder och inte
baserat pa verksamhetens art. Beddomningen maste goras
med hansyn till avtalets specifika villkor och omstandigheter.
De befintliga principerna i IFRS anses ge tillracklig grund for
att avgora hur garantier ska redovisas, dven om IASB framo-
ver kan behdva klargéra innebdrden av begreppet "skuldin-
strument” i definitionen av finansiella garantiavtal.

Intdktsredovisning av studieavgifter (IFRS 15)

Agendabeslutet behandlar 6ver vilken period studieavgifter
ska intaktsredovisas for utbildningsforetag. Bakgrunden till
frdgan ar att studenter deltar i undervisning under cirka 10
manader och har sommarlov cirka tva manader. Larare &r
vanligen ar anstallda under 12 manader inklusive semes-
ter. Intdkterna ska redovisas 6ver tid enligt IFRS 15. Under
vilken tidsperiod detta blir anger inte IFRS IC som en gene-
rell regel utan det kan vara undervisningens 10 manader,
hela 12 manader eller ndgot annat, det beror pa de faktiska
omstdndigheterna. Kommittén konstaterade att i praktiken
blir skillnaderna sma, men att man maste géra en bedémning
utifran hur tjansten faktiskt levereras och vilka aktiviteter
som sker under perioden.
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2.6 ESMAS Fokusomraden 2025 och
Namnden for Svensk Redovisningstillsyn

ESMA (European Securities and Markets Authority) har
publicerat 2025 ars fokusomraden for tillsynen dver
borsforetagens finansiella rapportering. | Sverige ar det
Namnden for svensk redovisningstillsyn som har i uppdrag
att granska den finansiella rapporteringen fér bolag note-
rade pa reglerad marknad. Namnden féljer ESMAs riktlinjer
om tillsyn over finansiell information.

Redovisning kopplat till geopolitiska risker och osakerheter
samt segmentrapportering ar fokusomraden for de finansi-
ella rapporterna. Vidare lyfts dven behov av att se over

avsattningar, finansiella risker, likviditetskriser, en 6versyn
av de antaganden som anvands i varderingsmodeller och
kanslighetsanalyser, hur foretagen uppfyller eventuella
kovenanter (lanevillkor) samt information kring fortlevnad.

Vart att notera dr ocksa att ESMA poangterar vikten av
samstdammighet mellan olika omraden i hela arsredovis-
ningen samt att foretag behover informera om analys av
de forvdntade effekterna av implementeringen av IFRS 18
under 2026.

Nedan bild sammanfattar fokusomradena och ar hamtad
fran ESMAs uttalande:
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Finansiell rapportering
Geopolitiska risker och osékerheter

Inom det forsta fokusomradet uppmanar ESMA foretag

att utvardera om mer foretagsspecifika och detaljerade
upplysningar &n tidigare kravs med hansyn till storre
geopolitiska risker och osdkerheter. ESMA riktar har primart
uppmarksamhet mot tre omraden:

1) Nedskrivning av varulager och andra icke-finansiella
tillgangar,

Volatila priser, tullar och andra handelsbegransningar

kan leda till en nedgédng av nettofdrsaljningsvardet for varu-
lager. | de fall nettoférsaljningsvardet understiger anskaff-
ningsvardet for varulager ska nedskrivning till nettoférsalj-
ningsvardet goras och upplysning ska anges.

Behov av nedskrivningstest och éversyn av antaganden

for exempelvis goodwill blir extra viktigt i ar. Osdkerhet och
forandringar i omvarlden, exempelvis hojda handels-
tullar, héjda inkdpspriser och problem i logistikkedjorna
kan utgora indikationer pa nedskrivningsbehov av andra
icke-finansiella tillgdngar. Av denna anledning behdver en
dversyn goras for att kritiskt utvardera och uppdatera bade
operativa och finansiella antaganden i de kassaflodesprog-
noser som anvands vid faststéllande av atervinningsvardet
for en tillgéng eller grupp av tillgangar. Sarskilt viktigt blir
tilldmpningen av kraven pa upplysningar om varje viktigt
antagande i nedskrivningstesterna enligt IAS 36.134 d och
e. Exempelvis hur tullar och andra vasentliga osékerheter
beaktats i kassaflédesprognoserna som anvants vid berak-
ningen av atervinningsvarde for kassagenererande enheter
med goodwill. Féretagen behdver se dver sin metod for att
faststalla vardet for varje viktigt antagande och huruvida
det aterspeglar eller skiljer sig fran tidigare erfarenheter
eller externa informationskallor.

2) Uppskjutna skattefordringar

Geopolitiska risker och osdkerheter kan ha en negativ
paverkan pa l6bnsamheten. Foretag som redovisar uppskjutna
skattefordringar behover darfér omprova vardet av dessa
genom att bedéma sannolikheten for att tillrackliga framtida
skattemadssiga dverskott finns att nyttja mot avdragsgilla
tempordra skillnader och underskottsavdrag samt vid behov
ldmna upplysningar enligt IAS 12.

3) Intéktsredovisning

Tullar och andra handelsosédkerheter kring handel och
forsaljning kan paverka intaktsredovisningen. Nya eller
hojda tullar kan 6ka totala férvantade utgifter for avtal med
kunder eller leda till att avtal med kunder kommer

att omférhandlas. Féretag som tilldmpar successiv
vinstavrakning kan behéva uppdatera sina modeller da
prognostiserade uppdragsutgifter dndras. Intaktsredo-
visningen behover darfor ses 6ver och eventuellt revideras
och foretag kan komma att behdva lamna upplysningar
som forklarar paverkan pa de finansiella rapporterna. Vidare
behover avsnittet om upplysning om vasentliga andringar
avseende andrade uppskattningar och vasentliga bedom-
ningar vid tilldmpning av principer for intaktsredovisning
uppdateras.

Segmentsrapportering

ESMA uppmanar foretagen till att sakerstalla samstam-
mighet mellan segmentrapporteringen i de finansiella
rapporterna och den interna rapportering som den hogste
verkstallande beslutsfattaren (HVB) foljer l6pande (dvs
forvaltningsberdttelsen, segmentsnoten och information till
HVB). ESMA betonar att foretag ska lamna féretags-
specifika upplysningar om de vasentliga faktorer som
anvands for att identifiera segment samt paminner om
kravet pa upplysningar om foretagsledningens bedémningar
vid tilldmpning av sammanslagningskriterierna i IFRS 8.12.
ESMA namner sarskilt att de geopolitiska osakerheterna kan
leda till att segmentrapporteringen behdver uppdateras.

Vidare uppmarksammar ESMA foretag pa att beakta ett
nytt agendabeslut avseende redovisning av intakter och
kostnader per segment. Detta innebar att for varje segment
ska foretag ldmna upplysningar om specifika intakter och
kostnader (IFRS 8.23) om dessa;

+ Ingdr i segmentsresultatet som HVB foljer upp,

+ Foljs upp av HVB, dven om de inte ingdr i matten som
HVB féljer upp och

+ Andra vasentliga intakter och kostnader, inte begransade
till ovanliga eller icke-aterkommande poster.

Vidare ska upplysningar ldmnas avseende information
hanforliga till geografiska omraden respektive information
om storre kunder.

10
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Upplysningar ska ldmnas avseende intdkter som ar hanforli-
ga till landet dér foretaget har sitt sate och for 6vriga lander.
| det fall intakter hanforliga till ett specifikt land &r vasentli-
ga ska detta anges separat.

Vad galler anlaggningstillgangar sa ska beloppsupplysning
l@mnas for vissa anlaggningstillgdngar hanforliga till det
land dar foretaget har sitt sate samt for dvriga lander. | det
fall anlaggningstillgdngarna ar vasentliga for ett specifikt
land ska detta anges separat.

Hallbarhetsrapportering

Eftersom hallbarhetsrapportering och finansiell rapporte-
ring ska vara sammanlankade ger vi en kort uppdatering pa
status for hallbarhetsrapportering.

Fran och med den 1 juli 2024 géller nya bestammelser i
arsredovisningslagen (ARL) om héllbarhetsrapportering enligt
EU: s direktiv CSRD (Corporate Sustainability Reporting
Directive). En hallbarhetsrapport ska lamnas av féretag

som uppfyller i lagen angivna kriterier, daribland gransvar-
den. Hallbarhetsrapporten ska ingd i drsredovisningen eller
koncernredovisningen som ett eget avsnitt i forvaltningsbe-
rattelsen.

Kravet pa hallbarhetsrapportering inférs successivt i det
som kallas for vag 1 till 4, det vill sdga bestammelserna ska
borja tillampas vid olika tidpunkter beroende pa till exempel
foretagets storlek och sort. | april 2025 sa antog EU ett nytt
direktiv (Stop the Clock) som senarelagger denna lagstift-
ning med totalt tva ar for foretag i vag 2. EU-landerna infor
denna lagstiftning senast den 31 december 2025. Den 16
december 2025 rostade EU Parlamentet slutligt igenom det
som kallas fér Omnibus 1 och som omfattar de férandringar
som kommer for rapporteringen efter Stop the Clock, fram-
forallt innehaller beslutet nya gransvarden for vilka foretag
som skall rapportera.

De foretag som omfattas av de tidigare bestammelserna,
sa kallade vag 1-bolag, om hallbarhetsrapport ska fortsat-
ta att tilldmpa dessa fram till dess att foretaget ska borja
tilldmpa de nya bestammelserna.

Kortfattat innebar det foljande:

For stora aktiebolag i vag 1 ska reglerna borja tillampas det
rakenskapsar som inleds narmast efter 30 juni 2024. Med
vag 1-bolag avses

« Foretag vars dverlatbara vardepapper ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad och

+ Foéretag som har haft mer an 500 anstallda i genomsnitt
under det senaste rakenskapsaret fore 1 juli 2024

Under hosten 2025 har regeringen lagt en proposition om
att infora Stop the Clock-direktivet i svensk lagstiftning.
Propositionen anger en senareldggning av tilldmpandet

av CSRD med tva ar for vag 2-bolag: stora bolag enligt

6 kap. 10 § forsta stycket ARL och fér moderféretag i stora
koncerner (7 kap. 31 a §), som inte har fler &n 500 anstallda
eller som har fler &n 500 anstéllda men inte har dverldtbara
vardepapper upptagna till handel pa reglerad

marknad, samt féretag med 6verldtbara vardepapper
upptagna till handel pa reglerad marknad som inte upp-
fyller storlekskriterierna enligt ARL 6 kap. 10 § forsta styck-
et. De andrade Overgangsreglerna ska borja galla senast 31
december 2025. Vissa lattnader finns fér moderféretag som
upprattar en hallbarhetsrapport for koncernen, da behover
moderforetaget inte uppratta en hallbarhetsrapport fér
moderforetaget. Undantag finns aven for dotterféretag om
det omfattas av en hallbarhetsrapport for koncernen. Detta
undantag géller dock inte for dotterforetag som har dverlat-
bara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad/
stort foretag enligt ARL.

Elektronisk finansiell rapportering (ESEF)

For elektronisk finansiell rapportering (ESEF) &r fokus-
omradet vanliga fel avseende méarkningen av rapport
dver kassafloden.

1
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2.7 Radet for hallbarhets- och finansiell
rapportering (RFR)

2.7.1 RFR 2 Redovisning for juridiska
personer
IAS 21 Effekter av andrade valutakurser

For de andringar som gors i IAS 21 Effekterna av dndrade
valutakurser, om hur ett foretag ska bedoma om det ar
moijligt att vaxla en valuta mot en annan, se avsnittet ovan,
beslutade Radet att dndringarna ska tilldmpas i juridisk
person, dock med beaktande av att de finansiella rappor-
terna i juridisk person ska presenteras i féretagets redovis-
ningsvaluta (svenska kronor eller euro, se BFL 4:6).

Fond for verkligt vérde i juridisk person

Andringen i ARL avseende fond for verkligt varde innebér att
foretag som ingar en koncern som tilldmpar IFRS redovis-
ningsstandarder far redovisa férandringar i verkligt varde pa
en finansiell skuld féranledda av férandringar i foretagets
egen kreditrisk, i fonden for verkligt varde istallet for i resul-
tatrakningen. RFR 2 inneholl tidigare ett undantag kopplat
till kraven i IFRS 9 Finansiella Instrument som innebar att
vardeférandringarna i sin helhet skulle redovisas i resul-
tatrakningen i juridisk person. Detta undantag tas nu bort
eftersom dndringen i ARL medfér att det inte langre behévs.

2.8 Enhetligt elektroniskt rapporterings-
format (ESEF)

ESEF-rapporten ar den officiella rsredovisningen och ska
kvalitetssakras pa samma satt som den lasbara versionen.
Datakvalitet dr avgorande for anvandbarheten och har
forbattrats nagot under 2024, men &r fortsatt ett viktigt
fokusomrade.

Notera aven att ESMA inkluderar ESEF-rapportering i sina
fokusomraden 2025.

ESMAs Reporting Manual

Manualen uppdaterades i oktober med andringar som kan
paverka arets uppmarkning, bland annat kring extensions,
blocktaggar och rapportpaketets bendmning.

Taxonomi 2024 och 2025

Fran rakenskapsar som startar 2025 maste taxonomi 2024
anvandas, vilket innebar byte for de flesta foretag. Taxonomi
2025 blir obligatorisk fran 2026, men kan fortidstillampas.
For att undvika problem rekommenderas anvandning av
taxonomi 2024 under kommande rapportsasong.

Hallbarhetsrapportering enligt ESRS3

Obligatorisk ESEF-uppmarkning av hallbarhetsrapporter
galler forst nar en taxonomi godkants av EU, tidigast 2026.
Under tiden bor foretag dokumentera vilka upplysningskrav
rapporttexten hanfor sig till for att underlatta framtida
uppmarkning.
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3. Bakom hornet
- Att tanka pa infér 2026

Parallellt med fardigstallande av arsredovisningen 2025 Viktiga uppdateringar i K2 ar:
pagar arbete med ldpande redovisning under 2026 och for
manga foretag upprattandet av den férsta kvartalsrapporten
for Q12026 eller den forsta interna manads eller kvartals-
rapporteringen. Vi vill darfoér kortfattat summera de stora
nyheterna som ska tilldmpas under 2026 och framat.

+ Grénsbeloppet for periodisering hojs till 7 000 kr, dven
for forskott.

+ Reglerna for aktiedgartillskott andras: utfastelser maste
vara gjorda senast pa balansdagen.

« Avsattning for sarskild loneskatt pa pensionsataganden

31 Bokf6ringsnéimnden (BFN) gtah?s;:ikap:sé&ég;zr::adsv‘ardet av tillgdngen om detta

BFN har gjort en dversyn av K-regelverken och beslutat om
andringar i bade K2 och K3. Andringarna ska tillampas for
rakenskapsar som inleds efter 31 december 2025. Nystar-
tade foretag som barjar efter 30 juni 2025 och har férlangt K3 - nyheter
rakenskapsar till 2026 omfattas redan fran start.

+ Fel kan rattas genom omrakning av ingdende balans,
med upplysning i not.

Fortydligande gors att aktierelaterade ersattningar dven
K2 - tillampningsomrade och nyheter omfattar ersattningar fran annat koncernforetag. Reglerna
for tillaggskopeskilling andras: justeringar efter forvarvs-
tidpunkten ska alltid redovisas i koncernresultatrakningen,
medan juridisk person redovisar mot anskaffningsvardet.
Vid vasentliga fel ska jamforelsetal eller ingdende balans
raknas om, och mindre féretag far méjlighet att ratta
genom omrakning av ingdende balans for det aktuella aret.

Regelverket begransas sa att farre foretag far anvanda K2.
Bland annat utesluts bostadsrattsforeningar, foretag
med filialer utomlands, foretag med aktierelaterade
ersattningar, sammansatta finansiella instrument eller
kryptotillgangar.

Aven féretag med byggnader som star fér minst 75 % av

omsattningen eller med vasentlig uppskjuten skatteskuld 3.2 Radet for hallbarhets- och finansiell
far inte langre tilldmpa K2, dock finns en lattnadsregel att i q
rapportering (RFR)

forhalla sig till. Denna lattnadsregel innebér féljande:

Rédet for hallbarhets- och finansiell rapportering publicera-
de i december 2025 uppdateringar och andringsmeddelan-
den av sina rekommendationer RFR 1 och RFR 2.

Kriterierna galler inte for foretag som redan tillampar K2
och normalt inte uppfyller dessa kriterier, dven om de
tillfalligt skulle uppfylla ndgot av de kriterierna under ett

visst rakenskapsar eller for foretag som inte omfattas av De UPPdate”"df3 redovisningsreglerna galler fran och med
revisionsplikten (ABL 9:1), det vill sdga uppfyller hégst ett Januari 202§~ Andrlngarr.].a.omfattar de udeaterlngar av
av féljande tre villkor under de tv3 senaste rakenskapséren: RFR 2 som foranleds av féljande nya och andrade IFRS®

Redovisningsstandarder:
» Medelantalet anstallda ar fler &n 3,
+ I[FRS 18 Presentation and Disclosure in Financial

+ Balansomslutningen overstiger 1,5 miljoner kronor, Statements inklusive dndringar i IAS 7 Rapport dver

+ Nettoomsattningen dverstiger 3 miljoner kronor. kassafloden

* Avtal som hanvisar till naturberoende el
(IFRS 9 och IFRS 7)
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Andringarna innehaller dessutom uppdateringar av de
avsnitt i RFR 2 som avser IAS 2, IAS 27 och IFRS 12. Andring-
arna innehaller dven foljdandringar av innehallet i RFR 1 till
foljd av IFRS 18. Notera dock att IFRS 18 trader i kraft den 1
januari 2027.

Uppdateringarna innebar kortfattat féljande:

IFRS 18 — Presentation and Disclosure in Financial
Statements

Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering har beslu-
tat om undantag i RFR 2 for juridiska personer eftersom

full IFRS 18-presentation av resultatrdkningen inte alltid ar
forenlig med ARL. Undantaget gér det méjligt for féretag
att uppratta resultatrakningen enligt ARL:s uppstéllnings-
former, samtidigt som delsummeringar fran IFRS 18 kan
anvandas dar det ar mojligt. Aven MPM:er omfattas av ett
frivilligt undantag dar dessa kan stammas av mot delsumma
i ARL-resultatrakningen i de fall resultatrikningen inte féljer
IFRS 18 uppstallning. Balansrakningen ska i mojligaste man
félja IFRS 18 inom ramen foér ARL. IFRS 18 tillampas for
rakenskapsar som borjar den 1 januari 2027, med tidigare
tillampning tillaten.

Kassaflodesanalysen (IAS 7)

Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering har beslu-
tat om ett undantag fran kravet att kassaflodesanalysen
ska utga fran rorelseresultatet enligt IFRS 18 vid anvand-
ning av den indirekta metoden. Féretag kan i stallet basera
analysen pa den delsumma som benamns rérelseresultat i
resultatrakningen enligt ARL, utan att behéva tillimpa vissa
punkter i IAS 7. Om en annan startpunkt anvands kan dock
ytterligare justeringar behdvas for att uppfylla IAS 7:s krav
pa presentation av rantor och utdelningar. For att underlat-
ta konsekvent presentation av resultatrakning och kassaflo-
desanalys infor Radet for hallbarhets- och finansiell rappor-
tering dven ett frivilligt undantag fran vissa IAS 7-punkter,
och bedomer att foretagen inte behdver géra bedomningar
om huvudsakliga affarsverksamheter enligt IFRS 18 for
kassaflodesanalysen. Slutligen uppdateras referenser till
IFRS 18 i avsnittet om IFRS 7.

Avtal med naturberoende el (IFRS 9 och IFRS 7)

IASB har andrat IFRS 9 for att fortydliga reglerna kring
Power Purchase Agreements (PPA) och géra det méjligt att

tilldmpa undantaget for eget bruk dven nar foretaget saljer
en del av elektriciteten vidare pa elmarknaden. Radet for
hallbarhets- och finansiell rapportering bedémer att inga
ytterligare undantag eller tillagg behdvs i RFR 2 och att
andringarna ska tilldmpas i juridisk person.

Ovriga ndringar i RFR 2

RFR 2 har dven uppdaterats for att hantera varulagervar-
dering enligt IAS 2, dar undantag inforts for vardering till
verkligt varde eller nettoférsaljningsvarde nar detta inte

ar forenligt med ARL. R&det for héllbarhets- och finansiell
rapportering arbetar ocksa med att se éver undantaget i RFR
2 avseende |AS 40 och tillampning av komponentmetoden.

14



BDO - INFOR BOKSLUTET 2025

3.3 International Accounting Standards
Board (IASB)

Klassificering och véardering av finansiella instrument -
andringar i IFRS 9 och IFRS 7

IASBs 6versyn av IFRS 9 har lett till andringar i [FRS 9 och
IFRS 7 som galler fran 1 januari 2026, med mdjlighet till
fortidstillampning och utan krav pa retroaktivitet.

Reglering av skulder via elektroniska betalningssystem

Enligt nuvarande regler, far en skuld bokas bort forst pa
likviddagen nar mottagaren erhallit medlen. Eftersom
internationella betalningar kan ta flera dagar innebar detta
senare bortbokning an tidigare praxis. Ett undantag tilla-
ter tidigare bortbokning om betalningen inte kan stoppas,
foretaget saknar tillgdng till medlen och risken i systemet &r
obetydlig. Detta krdver analys av interna processer och kan
medféra nya upplysningskrav.

Klassificering av ESG-relaterade finansiella tillgangar

For skuldinstrument med villkor kopplade till exempelvis
utslappsminskningar ska alla mojliga kassafléden beaktas.
For att tillgangen ska kunna vérderas till upplupet anskaff-
ningsvarde (enligt det s.k. SPPI-testet) far inget scenario
innebdra vasentligt annorlunda kassafloden an for en
motsvarande tillgdng utan ESG-inslag.

Avtal om naturberoende el - andringar i IFRS 9 och IFRS 7

IASB har publicerat andringar i IFRS 9 och IFRS 7 for avtal
som hanvisar till naturberoende el, exempelvis sol- eller
vindkraft. Dessa avtal, ofta kallade Power Purchase Agre-
ements (PPA), kan avse bade fysisk leverans av el och virtu-
ella avtal utan fysisk leverans.

For fysiska PPA:er har det tidigare varit svart att tillampa
"own use”-undantaget, eftersom kopare ofta saljer dver-
skottsel vidare. Darmed har dessa kontrakt ofta behovt
redovisas som derivat. De nya reglerna ger tydligare vagled-
ning och innebdr att fler avtal kan undantas fran redovisning
enligt IFRS 9, om foretaget kan visa att avtalet ar kopplat
till eget forbrukningsbehov och att det dr nettokdpare av el
under avtalsperioden.

For virtuella PPA:er galler inte undantaget. Dessa avtal
uppfyller ofta definitionen av derivat och ska redovisas

till verkligt varde via resultat, om inte sakringsredovisning
anvands. Andringarna gor det mojligt att identifiera prog-
nostiserade transaktioner med variabel volym el som sakrad
post, vilket underlattar sannolikhetskravet for sakringsredo-
visning i IFRS 9.

Andringarna trader i kraft 1 januari 2026, med méjlighet till
fortidstillampning, och innebar dven utdékade upplysnings-
krav.
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4.2027 - Forberedelser

under 2026

4. International Accounting Standards Bo-
ard (IASB)

IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial
Statements

IFRS 18 ska tillampas senast fran rakenskapsar som inleds
1 januari 2027, med retroaktiv jamforelsepresentation och
mojlighet till tidigare tillampning, férutsatt godkdnnande
av EU Foretag uppmuntras att analysera sina uppstallningar
for att sakerstalla att presentationen ger mest anvandbar
information for investerare och intressenter. For foretag
som upprattar kvartalsrapporter sa blir Q1 2027 den forsta
rapport som maste folja den nya uppstallningsformen och
da med 2026 ar omraknat.. Av denna anledning behdver
foretag i god tid analyser och genomféra férandringar rela-
terade till [FRS 18 under 2026.

IFRS 18 syftar till att 6ka jamforbarhet och relevans i
finansiella rapporter genom en mer enhetlig struktur i
resultatrakning och kassaflédesanalys samt forbattrad
disaggregering av information. Standarden introducerar tre
nyckelomraden:

« en tydligare struktur i resultatrakningen,

« krav pa upplysningar om management defined
performance measures (MPM) och

+ mer detaljerad uppdelning av poster.

Resultatrakningen far en ny obligatorisk delsumma for rorel-
seresultat och alla intakter och kostnader ska klassificeras i
tre kategorier: rérelse, investering och finansiering, utéver
skatt och avvecklad verksamhet. Féretag kan valja funk-
tionsindelning, kostnadsslag eller en blandad presentation,
men maste ldmna mer detaljerade upplysningar i noterna.
Goodwill ska presenteras separat fran 6vriga immateriella
tillgangar.

MPM definieras som delsummor av intékter och kostnader
som anvands i extern kommunikation och speglar ledning-
ens syn pa prestation. Dessa ska upplysas om i noter och
omfattas av revision. IFRS 18 klargor ocksa vilka resultat-
matt som inte utgér MPM, exempelvis bruttovinst och
rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar inom
tillampningsomradet for IAS 36 Nedskrivningar.

For kassaflédesanalysen andras IAS 7 sd att startpunkten
for indirekt metod blir rorelseresultatet. Erhallna rantor och
utdelningar ska redovisas i investeringsverksamhet, medan
betalda rantor och utdelningar ska redovisas i finansierings-
verksamhet, med undantag for foretag med specificerad
huvudsaklig verksamhet.
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Stockholm 8 januari, 2025

Publikationen ar upprattad av Financial Reporting Advisory,
FRA, péd BDO i Sverige. Om du har fragor eller radgivnings-
behov kring de nyheter som presenteras, kontakta garna
vara redovisningsspecialister (fra@bdo.se):

Katarina Edholm Lindgren Ulrika Anjou
Katarina.edholm.lingren@bdo.se Ulrika.Anjou@bdo.se
+46 701 671 635 +46 704 965 087

Karin Siwertz Susanne Haag
Karin.Siwertz@bdo.se Susanne.Haag@bdo.se
+46 701671763 +46 766 396 961

Ulrika Eklow Cristoffer Lokatt
Ulrika.Eklow@bdo.se Cristoffer.Lokatt@bdo.se

+46 701 671784 +46 761112 398

17


mailto:Katarina.edholm.lingren%40bdo.se?subject=
mailto:Karin.Siwertz%40bdo.se?subject=
mailto:Ulrika.Eklow%40bdo.se?subject=
mailto:Ulrika.Anjou%40bdo.se?subject=
mailto:Susanne.Haag%40bdo.se?subject=
mailto:Cristoffer.Lokatt%40bdo.se?subject=

|IBDO




